
im Oktober erholten sich die internationalen

Aktienm€rkte, angetrieben durch die Zentralban-

ken, von den starken Kurskorrekturen im August

und September. Am 22. Oktober deutete Herr

Draghi eine weitere Lockerung der Geldpolit ik

und eine Ausweitung der Anleihek€ufe an. Am

23. Oktober senkte China zum sechsten Mal seit

dem 25. August 2014 die Leitzinsen. Dies f•hrte

zu einem Kursfeuerwerk, das den Dax um •ber

13%  im Oktober steigen lie‚.

Die Berichtssaison f•r das dritte Quartal geht

dem Ende entgegen. Das Res•mee ist ern•ch-

ternd. Die Ums€tze der Unternehmen im S&P 500

sanken im Vergleich zum Vorjahr um -2,9%. Die

Gewinne um ƒ2,2% . Die aktuellen Erwartungen

f•r das vierte Quartal werden von •ber 60% der

Unternehmen negativ gesehen und •ber 50% der

berichtenden Unternehmen konnten ihre Ertrags-

ziele nicht erreichen.

Neben den schlechten Fundamentaldaten, die auf

einen Wirtschaftsabschwung hindeuten, ist das

Niveau an B„rsenkrediten, d.h. Aktien die auf

Kredit gekauft werden, in unseren Augen besorg-

niserregend. Die Rekordmarken von 2007 wurden

•bertroffen. Das kreditfinanzierte Aktienvolumen

in den USA bel€uft sich auf ca. 25%  des Gesamt-

marktes.

Vor diesem Hintergrund haben wir als antizykli-

sche Investoren aus strategischer Sicht am 29.

Oktober, nach einem Dax Anstieg von •ber 13% ,

einen Dax Short ETF aufgenommen. Der Liquidi-

t€tsanteil ist aus Sicherungsgr•nden mit 67%

weiterhin hoch.

Im Sechs-Monatsr•ckblick geh„ren wir in der

Gruppe Mischfonds, wie schon im August, zu den

besten 2% unserer Klasse und konnten das uns

anvertraute Verm„gen weiterhin bewahren.

Wir haben im Oktober unsere Internetpr€senz

weiter ausgebaut. Neben unserer Homepage ist

nun auch unsere Landingpage im modernen und

informativen Format online. Wir laden Sie herz-

lich ein, unsere Seite unter folgender Adresse zu

besuchen

http: / /www.der-family-office-fonds.de/

und m„chten uns f•r das sehr positive Feedback,

das wir bisher f•r unsere Landingpage erhalten

haben, bedanken.

Auch die Medien sind auf unsere Strategie auf-

merksam geworden. Interessierte Leser konnten

in den Mittelstands-Nachrichten und dem Portal

Finanzratgeber 24 unter der Rubrik Finanzen  mit

dem Titel …Die Anlagestrategie der Hochverm„-

genden ist nun allen Anlegern zug€nglich† mehr

•ber unsere besondere Strategie erfahren.

Mit besten Gr•‚en

Lars Postall

Leiter Portfoliomanagement

Liebe Investoren und Interessenten,

Monatsr•ckblick

Oktober
D•sseldorf, den 01. November 2015
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